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Kuresel piyasalarda bilango beklentileri iyimser hava yaratan ana unsur

olurken gugclu risk istahinin devam ettigi takip ediliyor

Diin piyasalarda neler oldu?

Duin kuresel piyasalarda gugcli pozitif seyir gérulda.
Avrupa borsalari, bilangolar ve ingiltere piyasasinda
volatilitenin azalmasiyla yukselisle kapatti. Euro Stoxx
50 endeksi %0,64 yukseldi. Vergi kesintisi planlarinda
geri adim atan ingiltere Hukimeti karari sonrasi
ingiltere FTSE 100 %0,24 yiikseldi.

Enflasyon ve resesyon ikilemi klresel piyasalarin
gundeminde kalmaya devam ederken, yatirimcilarin
ABD'de aciklanan 3. ¢eyrek sirket finansal sonuglarina
odaklanmasiyla endeksler gun boyu pozitif bir seyir
izledi.

Din ABD  piyasalarinda  Goldman  Sachs,
Johnsoné&Johnson, Lockheed Martin, Netflix ve United
Airlines bilancolari takip edildi. ABD'nin buylk
bankalarindan Bank of America’nin din 3. ceyrek
finansal sonuglarinin beklentilerin Gzerinde gelmesinin
ardindan, Goldman Sachs'in bilangosu da s6z konusu
donemde net karinda %4310k azalisa ragmen
beklenenden iyi geldi.

Johnson & Johnson ile Lockheed Martin'in de
beklenenden gugcli gelen finansal sonuclari, sirket
bilancolarinin piyasadaki olasi resesyon endiselerini
yatistirabilecegine dair umutlari artirdi.  Seans
kapanisindan sonra Netflix bilangosu aciklandi.
Netflix'in abone sayisi, bu yihn ilk iki c¢eyreginde
yasanan kayiplarin ardindan Uglncli ceyrekte 2,41
milyon artis gosterdi. Sirketin yilin G¢lncl ¢eyreginde
elde ettigi gelir gegen yilin ayni dénemine kiyasla
yaklasik %6 artisla 7,93 milyar dolara c¢ikti. Firmanin
geliri, gecen yilin ayni déneminde 7,48 milyar dolar
olarak kaydedilmisti. Sirketin net kari ise UgUncl
ceyrekte gecen yilin ayni dénemine goére yaklasik %4
azalsla 1,39 milyar dolara geriledi. Netflix'in gecen
yilin dGglncu c¢eyregindeki net kari 1,45 milyar dolar
olmustu. Firmanin hisse basina dusen kari ise 3,10
dolar ile tahminlerin Gzerinde gerceklesti.

New York borsasi kapanisinda Dow Jones endeksi
300 puanin Uzerinde deger kazandi ve %1,12 artisla
30.523,80 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %1,16
kazancgla 3.720,50 puana ve Nasdaq endeksi %0,90
artarak 10.772,40 puana cikti.

Makroekonomik veriler tarafinda ise ABD'de sanayi
uretimi, Eylul'de aylik bazda %0,4 artarak piyasa
beklentilerinin  Gzerinde yikselis kaydetti. Fed
yetkililerinin aciklamalari da takip edilmeye devam
edilirken, Atlanta Fed Bagkani Bostic enflasyonun ¢ok
yuksek oldugunu ve kontrol altina alinmasi gerektigini
belirtti. Fed'in mevcut enflasyona neden olan tim
sorunlari ¢dzemeyecedini aktaran Bostic, bankanin
enflasyonu kontrol altina almadigi strece maksimum
istihdami saglamakta  zorlanacagini kaydetti.
Minneapolis Fed Bagskani Neel Kashkari de Fed'in faiz
artinmlarini  durdurmasina destek vermeden &nce
cekirdek enflasyonun tepe yaptigi konusunda bazi
ikna edici kanitlar gérmesi gerektigini sdyledi.

FED vadelilerine gére Kasim toplantisi icin 75 baz
puan artis fiyatlamasi %100’Un Uzerinde bulunurken,
kiresel risk istahindaki artis ABD tahvil faizlerinin
yukari yonli egilimini durdurdu. ABD 10 yillik tahvil
faizi bu sabah %4,03 seviyesinde. Tahvil faizlerindeki
sakin seyir dolar endeksine ivme kaybi olarak
yansiyor. DXY din 112,0 seviyesinin altina c¢ekilirken,
EUR/USD tekrar 0,9840 seviyesine yukseldi. Brent
petrol bu sabah 90,5 USD seviyesinde bulunuyor.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir seyir
goruyoruz. ABD vadelilerinde ise bu sabah pozitif bir
gorinim var. VIX endeksi 30,5 seviyesinde.

Yurt disinda bugiin Avrupa piyasalari ingiltere'den
gelecek enflasyon rakamlariyla acilacak. Enflasyon
Agustos ayinda 40 yilin zirvesinden gerileyerek %9,9
seviyesine inmisti. Bu ay ise Ingiltere’de enflasyonun
%10,0 ile yeniden cift haneye ¢ikacagdi tahmin ediliyor.
ABD'de ise en son beklenmeyen sekilde ylkselen
konut baslangiclari verilerinin yeni rakamlari takip
edilecek. Konut baslangiglari en son %12,2 artisla 1
milyon 575 bine ¢cikmisti. Aksam saatlerinde ise Fed'’in
Bej Kitap raporu aciklanacak.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de Philadelphia Fed imalat Endeksi’nin
Ekim ayi sonuglari piyasalar tarafindan takip edilecek.
Cuma gunl ise Japonya'da enflasyon ve ingiltere’de
perakende satiglar verisi aciklanacak.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 305238 &  112% A 161% W -506% W -17.05%
Nasdaq 10,7724 & 090% A 116% W -11.06% W -31.05%
S&P 500 Vadeli* 3,7580 & 068% A 207% W -760% W -21.45%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 12,7656 & 0.92% & 332% W -246% W -20.97%
FTSE 100 6,936.7 & 024% A& 126% W -564% W -7157%
MSCI Europe 15073 &  069% & 410% W -655% W -2857%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30559 W -013% & 275% W -632% W -15.87%
Kospi 22394 W -047% A 354% W -6.08% W -25.09%
Hong Kong* 16,6852 W -136% & 181% W -1383% W -28.36%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,3623 & 068% A 372% W -072% W -0.82%
IDX Composite - Endonezya 6,879.9 & 066% W -001% W -501% & @ 2.76%

TAIEX - Tayvan 13,0029 &  1.22% & 150% W -1084% W -29.81%
MSCI GOU Asya 4609 & 158% A 284% W -1136% W -30.94%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 38416 W -016% & 811% & 9.09% A& 95.64%
MOEX - Rusya 20324 & 097% A 395% W -16.23% W -47.53%
WIG - Polonya 47349.7 A& 072% & 379% W -662% W -32.81%
Prag SE - Prag 1,1679 &  209% & 3.03% W -261% W -18.73%
S&P/BMV IPC - Meksika 46,309.2 A 019% A 118% W -156% W -12.65%
Merval - Arjantin 1375422 W -102% W -229% W -491% & 61.27%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,8100 & 211% & 340% W -021% & 3.99%

FTSE/JSE All - Endonezya 66,3510 & 024% A 304% W -343% W -11.59%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 34101 & 098% & 181% & 146% &  6.03%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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3. ¢ceyrek bilango donemine baslayacak olan endeks temkinli alicili baslangi¢
yapabilir

- ,
PN plyasalarda neler oldus

D[]n BIST 100 endeksi gune %1,38 yuksell§le Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
3.907,43 puandan baslangi¢ yapti. Giin icinde, "¢ SHAL6 sdL2 60803
tarihi zirvesini 3.927 puana gikaran BiST 100  GtinlikDeg. v 018%  V-019% A 012%
endeksi, artan satis baskisiyla gunu negatif ~ HaftalikDeg. A 811%  ALRN% A& 515%
tarafta tamamladi. Endeks gunu %0,16 dugusle Yillik Deg. A 10680%  AI3633% A 77.14%
3.841,56 puandan tamamladi. Bankacilik Hacim (milyar TL) 9.1 243 405
endeksi %0,19 ve ulastirma endeksi %1,21 Giinliik Deg. A 3000  AG618% W -2.05%
gerilerken sinai endeks %0,12 ylkseldi. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 64.4 16.6 25.7
Endekste toplam islem hacmi 98,4 milyar TL ile ;i peg.- 3 avikort A 1081%  ALEI0% A 5787%

yuksek seviyede gerceklesti. o o . .
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugtin ne bekliyoruz?

Yurt igi piyasalarda_bugiin 3. geyrek bilango

donemine baglayacak olan endeksin gune Tiirkiye Kapanisi  Tirkiye Agilisi Oncesi Degisim
temkinli alicilh baglangi¢c yapabilecegini tahmin $TL 18,5807 18,5620 a 0.01%
ediyoruz. € 0.9832 0.9837 A 0.05%
$h¥ 149.19 149.30 a 0.07%
Bugun yurt icinde acgiklanacak onemli bir veri Altin 1,654 1,646.2 v -0.32%
bulunmuyor. Borsa Istanbul'da ASELSAN'In Nasdag* 11,1123 111005 v o 00%
finansal raporlarlnl aglklama5| bekleniyor. *Tiirkiye Agthsi Gneesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta yurt i¢i piyasalarda Persembe ginu

TCMB PPK faiz karar agiklanacak. Foreks
anketine gore TCMB'nin bu ay faizi 100 bp Degisimler 18/10/22  Giinlik deg. Haftalik de§. Aylikdeg.  Yillik deg
indirimle %11,00'e indirmesi bekleniyor. Foreks Tirkiye2Yillk 6743 @ -228% @ -488% @ -09% @ 73.6%
anketine katillan 15 ekonomistin 14'G faizin 100  virkyesvmk 7260 @ -208% @ -453% @ -09% @ 66.1%
baz puan indirim karari alinacagini 6ngorurken, Tirkye 10Yillk 6769 @ 224% @ -498% @ -28% @ 448%
1'i faizin sabit birakilacagi beklentisini dile

getirdi. Ankette, 2022 sonuna iliskin gorus

veren 12 ekonomistin medyan tahmini %9,00

oldu. TCMB, yilin ilk 7 ayinda beklentilere

paralel olarak faizde herhangi bir degisiklige

gitmemisti. Banka, son iki aydir faizin sabit

birakilacagi beklentisine kargin, 100'er baz

puanhk indirim karari alarak, repo faizini

%12,00 seviyesine indirmisti. Cuma gunu ise

Tuketici GUven Endeksi'nin Ekim ayi sonuglari

piyasalar tarafindan takip edilecek.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Almanya’da ZEW endeksi ve ABD’de sanayi
uretim verileri piyasa beklentilerinin Ustlinde
geldigi ginde, Fitch’in ABD’nin 2022 ve 20223 yili
buyume tahminlerini dustrdugu haberleri geldi. Bu
kapsamda, ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi
onceki gun kapanisa gore gun icinde 2 bp
azalsla %3,99, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 bp
azaligla %2,24, italya 10 yillik tahvil faizi 4 bp
azaligla %4,61 ve ingiltere 10 yillik tahvil faizi 5 bp
azalgla %3,93 seviyesine geriledi. Hazine
eurobondlarinda alici seyir izlenirken, 2033 vadeli
eurobond faizi 13 bp azaligla %10,70’e geriledi.
Yurt ici TL tahvil piyasasinda TCMB
dizenlemeleri sonrasi BIST Kesin Alim Satim
Pazari islem hacmi alicili seyirle 7,9 milyar TL'ye
yukseldi. 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi
onceki gun kapanisa goére 21 bp azaligsla %15,70
seviyesinden gund tamamladi.

TL likidite tarafinda, TCMB 39 milyar TL'lik
haftallk repo déndsini 49 milyar TL olarak
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 228
milyar TL’ye ylUkseldi. Ayni gin valérli Dolar/TL
ve Altin/TL kotasyon swap islemleriyle ise
yaklasik 4,1 milyar TL fonlama sagladi.

TCMB “liralasma stratejisi” kapsaminda baslatilan
Tark Lirasi Cinsinden Menkul Kiymet Tesisi
uygulamasina iliskin din yeni dizenlenmeler
acikladi. S6z konusu degisiklik ile menkul kiymet
tesis orani %3'ten %5’e ylUkseltilirken, Yabanci
Para mevduattan TL mevduata dénlsum orani
yerine, 2023 yili basindan itibaren TL mevduatin
toplam mevduat icindeki payini esas alan
hedeflere  gére  menkul kiymet tesisine
gecilecegini duyurdu. Tesis oraninin artirilmasi
sonucu orta ve uzun vadeli tahvillerde ralli
yasanirken, yil basindan beri 5 yillik gosterge
tahvil bilesik faizi 1600 bp azaligla %9,46, 10 yillik
gOsterge tahvil bilesik faizi 1381 bp azalisla %
9,51’e geriledi.

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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7.00 -300
1y 2Y 3Y ay 5Y 6Y 8Y 1oy
i Degisim bp - sag eksen  ====11,10.2022 ====18.10.2022
Donem Haziran 22 | Temmuz 22 | Agustos 22 Eylul 22 19.10.22
Dénem Sonu TLREF Endeksi[ 1571.43 1590.72 1609.14 1627.43 1636.04
Aylik Ortalama 14.34% 14.37% 13.56% 12.90% 12.04%
PPK Toplanti Tarihi 20.10.2022 Persembe Gunlik TLREF Orani 11.96%

Hazine 5 ve 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi (%)

18.10.2017 18.10.2018 18.10.2019 18.10.2020 18.10.2021 18.10.2022

o § 1[I 10 yill1K

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Haber-Gundem

}@{
=

Yurt ici Haberler

TCMB verilerine gore, Agustos’ta
konut fiyatlarindaki artis ivmesi hiz
kesmeden devam ederken, konut fiyat
artisinda yeni rekor izlendi. TCMB
konut fiyat endeksine gore, Turkiye'de
konut fiyatlari 2022 yih  Agustos
ayinda bir Onceki aya gore %8,0
oraninda artarken yillik bazda ise
nominal olarak %184,6 ve reel olarak
ise %57,2 oraninda artisg gosterdi.

TCMB verilerine gére, istanbul'da
konut fiyatlari nominal olarak %210,8
artti.  Ankara'da  konut fiyatlari
Agustos'ta yilhk %193,5 artarken
izmir'de ayni dénemde yillik artis ise
%175,7 oldu. Yillik bazda nomial
olarak en yuksek artigin gorualdugu
bolge ise %231 artigla Antalya-Burdur-
Isparta bolgesi oldu.

Yurt Disi Haberler

Almanya'da ZEW vyatirinmci guveni
Ekim'de ihmli bigimde artti ancak yine
de rekor dusuk seviyelere yakin
kalmaya devam etti. ZEW ekonomik
beklenti endeksi Ekim'de eksi 61,9'dan
eksi 59,2'yve c¢iktt ve ekonomist
tahminlerinden iyi geldi. Cari kosullar
endeksi eksi 60,5'ten eksi 72,2'yve
geriledi ve pandemiden beri en duguk
seviyeye indi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE),
onumuzdeki ayin basindan itibaren 80
milyar sterlinlik ingiliz devlet tahvilinin
satigina baslamasina karar verildigini
bildirdi. Bankadan yapilan agiklamada,
daha once bu ayin sonunda yapiimasi
planlanan 80 milyar sterlin hacmindeki
tahvil satis  planinin  bir  gun
ertelenerek, 1 Kasim 2022 tarihinde
uygulamaya konulmasinin planlandigi
kaydedildi. Bankadan dun yapilan
acliklamada ise gazetenin bu iddialari
reddedilmigti.

ABD Baskani Joe Biden yonetiminin
stratejik petrol rezervinden 15 milyon
varil petrolin kullanima sunulmasini

planladigi bildirildi. Acliklamada,
Biden'in bugun enerji ile ilgili yeni
eylemleri duyuracagi aktarildi.

Aciklamada, bu kapsamda Enerji
Bakanhginin aralik ayinda teslim
edilmek  Uzere  stratejik  petrol
rezervinden 15 milyon varil igin
carsamba gunud  satis  bildirimi
yayimlayacagi belirtildi. S6z konusu
satisin mart ayinda aciklanan 180
milyon  varilin  Uzerinde petrolun
piyasaya surdlmesi kararini
tamamlayacagi kaydedilen
aciklamada, Biden'in gerekirse bu kig
stratejik petrol rezervinden ek satiglara
hazir olmasi icin Enerji Bakanligina
¢agrida  bulunacagdr ifade edildi.
Acliklamada, Biden'in petrol fiyatlari
varil bagina 67-72 dolar araligina veya
altina dustugunde stratejik petrol
rezervi i¢cin petrol geri aliminin
yapilmasinin planladigini aciklayacagi
da kaydedildi.
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Sirket Haberleri

Kalekim (KLKIM, Nétr): Kalekim 3C22’de piyasa ortalama beklentisi olan 89 mn TL’lik net kar beklentisinin hafif
altinda yillik bazda %90 artisla 84 mn TL seviyesinde net kar agikladi. Ciro piyasa beklentisi ile benzer yillik bazda
%168,6 artigla 561 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK piyasa ortalama beklentisi olan 109 mn TL ile uyumlu
yillik bazda %136 artisla 106,3 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK MarjI’'da piyasa beklentisinin 0,5 puan altinda
%19 seviyesinde gerceklesti. Genel olarak beklentiler ile uyumlu finansal sonuglarin hisse performansina
yansimasini nétr olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KLKIM  F/K 11,1
Cari Fiyat (TL) 36,80 FD/FAVOK 11,4
52H En Yiksek (TL) 39,26 FD/Satislar 2,4
52H En Dasik (TL) 13,39 PD/DD 5,0
Piyasa Degeri (mn TL) 4.232,0
Piyasa Degeri (mn USD) 227,9 S1H 1,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 30% S1A -10,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 9,0%
Temettl Verimi 1,1% S1Y -6,1%
3A Hacim (mn TL) 96,2 YB 1,3%

Emlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi Altyapi ve Kentsel
Dénistim Hizmetleri Genel Midirliga ile Sirket arasinda imzalanan "Déniisim Uygulamalarina lliskin is Birligi
Protokolii" gergevesinde Bakanlik adina Sirket tarafindan ihale edilen istanbul Beyoglu Okmeydani Kentsel
Déniistim 1. Etap 1. Kisim Konut ve Ticaret ingaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme isi'nin s6zlegmesi, Yklenici
Egemen ins. ve Tic. AS. & Okyanus Enerji Uretim ing. A.S. is Ortakhg ile 13.10.2022 tarihinde
imzalandi.Sézlesme Bedeli: 789.000.000 TL + KDV'dir. Ayrica, Sirket projelerinden "istanbul Avcilar Firuzkdy 2.
Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi Isi" nin Yer Teslimi, Yiiklenici "CEVAHIR Yapi San. Turz. ve Tic. A.S. &
HB Grup Ins. Tic. Ltd. Sti. is Ortakh@" na 15.10.2022 Cumartesi giini yapild.

Hisse Kodu EKGYO F/K 7,9
Cari Fiyat (TL) 4,39 FD/FAVOK 52
52H En Yiksek (TL) 5,51 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusuk (TL) 1,83 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 16.682,0
Piyasa Degeri (mn USD) 898,5 SI1H -5,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A -13,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -8,9%
Temettl Verimi 2,3% S1Y -34,0%
3A Hacim (mn TL) 2.557,1 YB 5,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

H
&

IHALKYATIRIM

Aselsan (ASELS): Aselsan’in buglin piyasa kapanisinin ardindan 3.¢eyrek finansallarini agiklamasi bekleniyor. Satis
gelirlerinin yilhk bazda %56 artigla 5,18 milyar TL seviyesinde gerceklesecegini 6ngdruyoruz (Piyasa beklentisi 5,01
milyar TL). FAVOK'Un ise dnceki yiin ayni dénemine gére %82 yilkselisle 1,04 milyar TL seviyesinde
gergeklesecegini tahmin ediyoruz (Piyasa beklentisi: 1,02 milyar TL). Ancak bu dénemde proje karmasinin disuk
karlihga sahip triinlerden olugsmasi nedeniyle FAVOK marjinin yillik bazda 2,82 puanlik iimh artisla %20 seviyesinde
gerceklesecegini dusunuyoruz. Net borg/favok rasyosunun yillik bazda yikselis egilimini sirdirecedi éngorusuyle,
sirketin bu dénemde net finansal gider kaydedecegini tahmin ediyoruz. Ancak sirketin faydalandigi vergi avantajlarinin
desteginde sirketin net karinin 3C22'de yillik bazda %59 artigla 956 milyon TL seviyesinde gergeklesecegini

ongoruyoruz (Piyasa beklentisi 1,48 milyar TL).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 91
Cari Fiyat (TL) 33,48 FD/FAVOK 13,1
52H En Yuksek (TL) 36,06 FD/Satiglar 3,4
52H En Dusik (TL) 15,38 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 76.334,4

Piyasa Degeri (mn USD) S1H -3,8%
Halka Aciklik Orani (%) S1A -14,7%
Endeks Payi (BIST100) S3A -4,4%
Temettl Verimi S1Y -63,2%
3A Hacim (mn TL) 25234 YB -46,5%

Arena Bilgisayar (ARENA, Pozitif): Sirket ile Turkiye'nin 6nde gelen fiber optik ve data kablo Ureticisi Erat
Telekomiinikasyon Ltd. $ti. arasinda Erat marka fiber optik ve data kablolarinin, baglanti ve sonlandirma elemanlarinin
ve aksesuarlarin Turkiye genelinde ve yurtdisinda dagitimina iliskin distribitérllik anlagsmasi imzaladi. Erat Kablo ile
yapilan anlagsmanin Sirketin satislarina yillik 10 Milyon ABD Dolari Gizerinde katki saglamasi beklenmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARENA F/K 14,3
Cari Fiyat (TL) 16,72 FD/FAVOK 9,1
52H En Yuksek (TL) 17,40 FD/Satiglar 0,3
52H En Disuk (TL) 8,70 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 1.672,0
Piyasa Degeri (mn USD) 90,1 S1H 11,5%
Halka Aciklik Orani (%) 33% S1A 17,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -30,7%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -84,5%
3A Hacim (mn TL) 16,5 YB -76,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
::: Kapanig 5.76x

8.0 Minimum 4.58x 4.58x
75 Maksimum 6.28x 9.06x

70 / A Ortalama 5.32x 6.39x
6.5 ,H Minimuma Uzakhk 1.19x 1.19x
6.0 \\L/M Maksimuma Uzaklik -0.52x -3.29x
55 AVV Performans -12.8% -19.0%
1/

45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § a8 § § 8 g § 8 8 § g carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
- - - 74 e e © 6 o o © o o o o © o - ¢arpan seviyesine %10.9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.11x
1.4
13 Minimum 0.62x 0.44x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 0.91x 0.67x
1
Minimuma Uzaklik 0.49x 0.68x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.31x -0.31x
0.7 Performans 69.0% 125.3%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"2 2 2 2 8 8 8 8 28 888N ¢arpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
S IS IS S 3 S S g T I3 T TS eSS
i - -~ - o o o o o o o o o o o o o -

carpan seviyesine %40.2 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 8.84x
Minimum 7.28x 7.28x
Maksimum 9.26x 12.01x
Ortalama 8.03x 9.07x
Minimuma Uzaklik 1.55x 1.55x
Maksimuma Uzaklik -0.42x -3.18x
Performans -3.9% -18.9%
& T L L A A N D A i ST TS Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
A N4 & o o d d &N N & & & o N N N o« . . .
S 33§ 3 3 8 8T T T s g I I g S ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %2.6 yakiniz.

-

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
75 (Normalize Edilmis)

65 Son 3 Ay Son1Yil
55 A Kapanig 67.48
45 J‘\r\l Minimum 157 -11.3
35 Maksimum 68.9 68.9
25 M"M /-r Ortalama 385 17.2
g Minimuma Uzaklk 51.8 78.8
Maksimuma Uzaklik -1.4 -1.4
Performans -12.8% -33.4%

-25 ..
G d d d N N N N N4 N & & @ N & & A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o~ o~ o~ o o o o o o o o o o o o o . .
S 9 9 § 3 8 8 @8 § T 5 88 0 R ¥ & & o seviyeye 29 puan; son bir yillik ortalama
- - — — o o o o o o o o o o o o o —

seviyeye 50.2 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

140 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

110 Son 3 Ay Son1 Vil

Kapanig 719
80 50 Minimum 3.3 -16.8
50 Maksimum 115.8 115.8
Ortalama 42.2 11.9
20 Minimuma Uzaklik 68.6 88.7
10 10  Maksimuma Uzaklik -43.9 -43.9
Performans -3.4% -17.0%

-40

70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E S 5 S S & & & S S S S S S S S S & seviyeye 29.7 puan; son bir yillik ortalama

S oS 335 838 83 3 &8 8 8 5 8 8 3 S seviyeye 60 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 38.9
Minimum 0.3 -16.8
Maksimum 40.0 40.0
Ortalama 15.6 5.7
Minimuma Uzakhk 38.6 55.7
Maksimuma Uzaklk -1.2 -1.2
Performans -10.4% -22.7%

- — - — o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ .
g4 9 g 9 9 8 g d g o 9 9 o o o o o9 4d Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o - ~ i o~ [22) < < wn o) ~ o) =) [=2) o
- 4 <4 4 o o6 o9 O o o o o ° o o o o - seviyeye 33.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
......... +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
17 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos - 2.7%
17 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos - 5.1%
17 Ekim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani Agustos - 2.4%
17 Ekim 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Agustos 0.3% -0.6%
17 Ekim 11:00 Tirkiye Nakit Butgesi Dengesi (milyar TL) Eylal - 3.6
17 Ekim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi - - -
17 Ekim 15:30 ABD Empire imalat PMI Ekim -1.0 -1.5
17 Ekim 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi - - -
18 Ekim 05:00 Cin GSIYH (Ceyreksel) 3.Ceyrek 3.4% -2.6%
18 Ekim 05:00 Cin GSIYH (Yillik) 3.Ceyrek 3.4% 0.4%
18 Ekim 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil 4.9% 4.2%
18 Ekim 05:00 Gin Perakende Satislar (Eyliil) Eylil 3.5% 5.4%
18 Ekim 12:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Ekim -66.5 -61.9
18 Ekim 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Anketi Ekim - -60.5
18 Ekim 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Ekim - -60.7
18 Ekim 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - 8.0%
18 Ekim 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Ayhk) Agustos - 173.79%
18 Ekim 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylil -0.1% -0.2%
18 Ekim 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylil 79.8% 80.0%
18 Ekim 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schanbel'in Konusmasi - - -
18 Ekim 21:00 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi - - -
19 Ekim 00:30 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konusmasi - - -
19 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Eylil - 1.2%
19 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Eylil %10 9.1%
19 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) Eylal 4.8% 4.8%
19 Ekim 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Eylal -5.6% 12.2%
19 Ekim 15:30 ABD Konut Baglangiglari Eylil 1488K 1575K
19 Ekim 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Eylil 0.5% -10.0%
19 Ekim 15:30 ABD insaat izinleri Eylil 1550K 1517K
19 Ekim 17:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konusmasi - - -
19 Ekim 20:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi - - -
19 Ekim 21:00 ABD FED'in Bej Kitabi Yayimlamasi - - -
20 Ekim 01:30 ABD FED yetkilisi Evans'in Konugmasi - - -
20 Ekim 01:30 ABD FED yetkilisi Bullard'in Konusmasi - - -
20 Ekim 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Eylil -2140.7 2817
20 Ekim 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Eylul 26.7% 22.1%
20 Ekim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Eylal 44.5% 49.9%
20 Ekim 04:15 Cin 1Yillik Borglanma Faizi Ekim 3.65% 3.65%
20 Ekim 04:15 Cin 5Yillik Borglanma Faizi Ekim 4.30% 4.30%
20 Ekim 09:00 Almanya UFE(AylIk) Ekim - 7.9%
20 Ekim 09:00 Almanya UFE(Yillik) Ekim - 45.8%
20 Ekim 14:00 Tirkiye TCMB PPK Politika Faizi Ekim 11.00%  12.00%
20 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 15 Ekim - 228K
20 Ekim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari 8 Ekim - 1368K
20 Ekim 15:30 ABD Philadelphia FED Goriinim Endeksi Ekim -4.5 -9.9
20 Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Eylil -2.3% -0.4%
20 Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satislar Eylil 4.69M 4.80M
20 Ekim 17:00 ABD Oncii Endeks Eylil -0.3% -0.3%
21 Ekim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Eylal 2.9% 3.0%
21 Ekim 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Eyll 3.0% 2.8%
21 Ekim 10:00 Turkiye Tuketici Gaveni Ekim - 72.4
21 Ekim 16:10 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
21 Ekim 17:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Ekim -31.1 -28.8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Dayanikli Tuketim, Bankacilik

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

]
114

'HALKYATIRIM

\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



